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Vývoj finančních trhů v prosinci 2011 a výhled na další měsíce 

Eurozóna: Závěr roku přinesl bull flattening křivky, když výsledky summitu EU a silnější průzkumy byznys sentimentu nedokázaly přebít 
obavy ohledně dalšího výkonu ekonomiky a řešení dluhové krize. 
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ČR: Finanční trhy momentálně pod vlivem negativního vývoje v Maďarsku; pro letošní rok i nadále očekáváme stabilitu úroků ČNB. 
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Akciové trhy: Klidné obchodování v posledním měsíci roku 2011 

Relativn² vĨvoj hlavn²ch akciovĨch indexŢ od 

poļ§tku roku 2011

Decomposition of S&P500 development

Source: Bloomberg, Generali PPF AM

Hlavn² regiony EM od poļ§tku 2011
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Kreditní trhy: Prosincová dohoda o fiskální integraci v Evropě a kroky ECB zastavily nárůst spreadů, trhy čekají na další vývoj 

Nové úpisy 

Krátkodobý výhled 

iBoxx IG úCorp. Asset Swap Spreads

ASW curve for IG úratings



Analýza ekonomik a finančních trhů LEDEN 2012 
 2007 

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S. 7/7 

KONTAKTY 

Jáč Radomír 

Hanzo Ján 

Koňák Ondřej 

Kuběnka Miroslav 

 

 

 Disclaimer: 

 

Generali PPF Asset Management, a.s. (d§le jen ĂSpoleļnostñ) poskytuje veġker® informace s n§leģitou p®ļ², 

avġak ļin² tak bez n§roku na spr§vnost, ¼plnost ļi pŚesnost poskytovanĨch dat a informac².  

 

Popisy, hodnocen²  a z§vŊry (d§le jen ĂVyj§dŚen²ñ) poskytovan® formou rŢznĨch textŢ odr§ģej² n§zory autora 

dan®ho textu a jsou poplatn® ļasu jejich vytvoŚen². Vyj§dŚen² prezentovan§ v tŊchto textech nemus² bĨt vģdy 

aktu§ln² nebo je autor mŢģe n§slednŊ pozmŊnit napŚ. na z§kladŊ zmŊny vnŊjġ²ch faktorŢ, ale jiģ bez n§sledn® 

zmŊny pŢvodn²ho textu. Vyj§dŚen² se mohou mŊnit bez pŚedchoz²ho upozornŊn² autora ļi Spoleļnosti. 

 

Vġechna poskytnut§ historick§ data maj² pouze omezenou informaļn² hodnotu a z historickĨch hodnot nelze 

pŚedj²mat budouc² stav. 

 

Veġker® informace jsou poskytov§ny vĨluļnŊ pro informativn² ¼ļely a nelze je povaģovat za formu reklamy, 

doporuļen² ani ģ§dnĨ druh poradenstv² v oblasti finanļn²ch, investiļn²ch, pr§vn²ch ļi daŔovĨch z§leģitost². 

Vyj§dŚen² poskytnut§ Spoleļnost² nemohou bĨt vyuģita jako z§klad pro nŊjak® kon§n² ļi rozhodnut² a ani 

nepŚedstavuj² jakoukoliv nab²dku ļi pob²dku k obchodov§n² s jakĨmikoliv finanļn²mi n§stroji. Vyj§dŚen² 

nezohledŔuj² konkr®tn² a jedineļnou situaci adres§ta Vyj§dŚen². Z§roveŔ nejsou urļeny jako zprostŚedkovatelsk§ 

sluģba pro uzavŚen² obchodŢ s jakĨmikoliv finanļn²mi n§stroji ļi zprostŚedkov§n² sluģby jak®koliv povahy. 

 

AutoŚi jednotlivĨch textŢ jsou zamŊstnanci Spoleļnosti a ģ§dn§ ļ§st odmŊn tŊchto zamŊstnancŢ nebyla a nebude, 

pŚ²mo ļi nepŚ²mo, spojena s konkr®tn²mi Vyj§dŚen²mi. Je-li v textu zm²nka o Ļesk® n§rodn² bance (kter§ 

vykon§v§ nad Spoleļnost² dozor), jin®m tuzemsk®m ļi zahraniļn²m spr§vn²m ¼Śadu nebo instituci vykon§vaj²c² 

dozor nad finanļn²m trhem, nelze z t®to zm²nky vyvozovat, ģe tyto instituce zaruļuj² vĨnosy plynouc² z finanļn²ch 

n§strojŢ ļi investiļn²ch sluģeb v textu zm²nŊnĨch ļi ģe tyto instituce takov® n§stroje ļi sluģby doporuļuj². 

 

Spoleļnost a/nebo spoleļnosti, kter® tvoŚ² se Spoleļnost² koncern, jej² vĨkonn® org§ny, veden² a zamŊstnanci 

mohou m²t z§jmy spojen® s finanļn²mi n§stroji, jichģ se tĨkaj² informace prezentovan® v poskytovanĨch textech a 

s Vyj§dŚen²mi s nimi souvisej²c²mi. 

 

Osoby, do jejichģ dispozice se dostanou texty s Vyj§dŚen²mi, by se mŊly Ś§dnŊ informovat na existenci omezen² 

distribuce tŊchto textŢ z dŢvodŢ rŢzn® pr§vn² ¼pravy v jednotlivĨch zem²ch svŊta a mŊly by si bĨt vŊdomy, ģe 

nerespektov§n² takov®ho omezen² mŢģe doj²t k poruġen² z§konŢ pŚ²sluġn® zemŊ. 

 

------- ------- ------- 

 

Tento dokument (a jeho pŚ²lohy) je urļen vĨhradnŊ jeho adres§tovi (adres§tŢm) a mŢģe obsahovat pr§vnŊ 

chr§nŊn® a/nebo dŢvŊrn® informace. 

 

Ġ²Śen², prozrazen² nebo jak§koliv jin§ neautorizovan§ manipulace s t²mto dokumentem je zak§z§na. Pokud jste 

jej obdrģel(a) omylem, okamģitŊ jej smaģte a neprodlenŊ informujte jeho odes²latele. 

 


